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BILANZ

Varengold Wertpapierhandelsbank AG

Hamburg

zum 31. Dezember 2005
Aktivseite Passivseite

31.12.2005 31.12.2004
Euro Euro Euro

31.12.2005 31.12.2004
Euro Euro Euro

1. Barreserve
Kassenbestand 11.601,28 3.180,41

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) täglich fällig 428.386,43 271.110,63
b) andere Forderungen 59.821,15 488.207,58 59.821,15

3. Forderungen an Kunden 1.023.106,82 666.627,17

4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 790,00 980,00

5. Beteiligungen 57.918,03 173.086,89
- darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten Euro 0,00

6. Anteile an verbundenen Unternehmen 51.002,62 64.702,87

7. Treuhandvermögen 9.757.227,41 17.608.421,01

8. Immaterielle Anlagewerte 144.650,00 106.504,00

9. Sachanlagen 231.039,00 266.705,00

10. Sonstige Vermögensgegenstände 11.243,09 15.548,07

11. Rechnungsabgrenzungsposten 449,04 987,89

1. Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kündigungsfrist 3.323,95 7.312,63

2. Verbindlichkeiten gegenüber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten

täglich fällig 55.027,40 5.945,06
55.027,40 5.945,06

3. Treuhandverbindlichkeiten 9.757.227,41 17.608.421,35

4. Sonstige Verbindlichkeiten 654.279,82 580.604,62

5. Rückstellungen
andere Rückstellungen 159.570,00 41.780,00

6. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 227.040,00 224.688,00
b) Einlagen stiller Gesellschafter gem. § 10 (4) KWG 35.458,40 43.981,53
c) Kapitalrücklage 779.028,00 681.420,00
d) Rücklagen

da) gesetzliche Rücklage 1.700,00 1.700,00
db) Rücklage § 269 Satz 2 HGB 16.700,00 18.400,00 16.700,00

e) Bilanzgewinn 87.879,89 25.121,90

Summe der Aktivseite 11.777.234,87 19.237.675,09 Summe der Passivseite 11.777.234,87 19.237.675,09
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
für die Zeit vom 01.01.2005 bis 31.12.2005

Varengold Wertpapierhandelsbank AG

Hamburg

2005 2004
Euro Euro Euro

1. Zinserträge aus
Kredit - und Geldmarktgeschäften 140.292,60 178.900,74

2. Zinsaufwendungen 3.737,94 7.869,66
136.554,66 171.031,08

3. Laufende Erträge aus
Beteiligungen 31.200,00 59.800,00

4. Provisionserträge 5.825.296,99 5.609.945,06

5. Provisionsaufwendungen 4.270.432,76 1.554.864,23 3.872.687,49

6. Sonstige betriebliche Erträge 749.647,16 261.282,75

7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand
aa) Löhne und Gehälter 699.758,00 683.459,82
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen für Altersver-

sorgung und für Unterstützung 103.200,63 802.958,63 93.701,48
- darunter: für Altersversorgung Euro 473,40 (Euro 341,96)

b) andere Verwaltungsaufwendungen
ba) Raumkosten 273.264,70 271.068,07
bb) Beiträge und Versicherungen 35.743,10 66.192,47
bc) Kfz-Kosten einschl. Leasing (ohne Kfz-Steuer) 84.311,88 60.834,32
bd) Werbung, Bewirtung, Reisekosten 106.506,78 71.018,67
be) Instandhaltung für Geschäftsausstattung, Hard- und

Software 91.570,80 92.835,40
bf) Aufwendungen für Kommunikation 119.670,36 120.472,98
bg) Bürobedarf, Zeitschriften, Fortbildung 48.618,84 65.750,74
bh) Beratungs-, Abschluss- und Prüfungskosten 449.846,60 331.379,02
bi) übrige andere Verwaltungsaufwendungen 18.932,76 1.228.465,82 19.287,05

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt 2.031.424,45 1.876.000,02

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immat. An-
lagenwerte und Sachanlagen 129.423,19 108.047,34

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 20.660,00 11.190,00

10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen 93.959,06 123.850,53

Übertrag 196.799,35 110.283,51
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
für die Zeit vom 01.01.2005 bis 31.12.2005

Varengold Wertpapierhandelsbank AG

Hamburg

2005 2004
Euro Euro Euro

Übertrag 196.799,35 110.283,51

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligun-
gen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie An-
lagevermögen behandelte Wertpapiere 117.475,83 820,00

12. Ergebnis der normalen Geschäftstätigkeit 79.323,52 109.463,51

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 471,30- 0,00

14. Sonstige Steuern 1.798,00 1.326,70 1.645,27

15. Gewinnanteile der stillen Gesellschafter 15.238,83 15.094,00

16. Jahresüberschuss 62.757,99 92.724,24

17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 25.121,90 79.905,34-

18. Entnahme aus der Kapitalrücklage 0,00 12.303,00

19. Bilanzgewinn 87.879,89 25.121,90
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ANHANG

Varengold
Wertpapierhandelsbank AG

Hamburg

zum 31. Dezember 2005

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG stellt den Jahresabschluss nach den Vorschriften des HGB

für Finanzdienstleistungsinstitute auf. Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Erforder-

nissen der Formblätter 1 und 3 der Verordnung über die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Fi-

nanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) gegliedert. Dabei sind die anderen Verwaltungsaufwendungen

in Ausübung des Wahlrechts gemäß § 265 Abs. 5 Satz 1 HGB weiter untergliedert.

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung wurde von der Fortführung der Unternehmenstätigkeit ausgegangen, weil dem we-

der tatsächliche noch rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen. Von den übrigen allgemeinen Bewer-

tungsgrundsätzen im Sinne von § 252 HGB wurde nicht abgewichen.

Die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden sind mit den Anschaffungskosten

angesetzt. Akute Ausfallrisiken bestanden nicht. Alle auf ausländische Währung lautenden Beträge sind

täglich fällig und wurden deshalb mit dem Verkaufskurs zum Bilanzstichtag umgerechnet.

Der Wert der sich im Bestand befindlichen börsennotierten Aktien war bereits am Bilanzstichtag dauer-

haft gemindert. Deshalb sind die Papiere mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten bzw.

mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet. Die im Berichtsjahr vorgenomme-

nen Abschreibungen ergeben sich im Einzelnen aus dem Anlagenspiegel (s. Seite 8).

Sowohl die auf ausländische Währung lautenden Treuhandvermögen als auch Treuhandverbindlichkei-

ten sind täglich fällig und mit dem EZB-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet.
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Als Teil der immateriellen Anlagewerte sind - nach Abschreibung von 12.500 � - 37.500 � ausgewie-

sen, die im Vorjahr als Erweiterungsaufwand für Honorare anl. der Neufassung der mit Kunden abzu-

schließenden Verträge entstanden sind. Im Berichtsjahr sind zusätzliche Erweiterungsaufwendungen in

Höhe von 59.309 � für vier verschiedene Projekte hinzugekommen, auf die im Berichtsjahr 4.409 � ab-

geschrieben wurden. Die übrigen immateriellen Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten, vermin-

dert um lineare Abschreibungen, bewertet. Bei den Zugängen von EDV-Software im Geschäftsjahr wur-

de die betriebsgewöhnliche Nutzungsdauer mit 4 Jahren für die Erweiterung der Abrechnungssoftware

und mit 3 Jahren für die übrige Software geschätzt.

Die Vermögensgegenstände des Sachanlagevermögens werden mit den Anschaffungs- oder Herstel-

lungskosten abzüglich planmäßiger Abschreibungen bilanziert. Die Höhe der Abschreibungen und deren

zeitliche Abfolge entsprechen den Grundsätzen ordnungsmäßiger Buchführung und verteilen die An-

schaffungskosten auf die voraussichtliche Nutzungsdauer. Auf die Anschaffungskosten des bewegli-

chen Sachanlagevermögens wird linear abgeschrieben. Geringwertige Vermögensgegenstände werden

im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Die Abschreibungen des Sachanlagevermögens des Geschäftsjah-

res enthalten keine außerplanmäßigen Abschreibungen.

Die sonstigen Vermögensgegenstände wurden mit dem Nennbetrag angesetzt. Aktiv abgegrenzt wur-

den die auf die Zeit nach dem 31.12.2005 entfallenden Zinsen für eine Kfz-Finanzierung. Der Betrag

wird zeitanteilig abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Rückzahlungsbetrag bewertet.
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C. Erläuterungen zur Bilanz

Für den Bilanzansatz der auf ausländische Währung lautenden Konten wurden folgende Umrechnungs-

kurse zu Grunde gelegt:

Ankaufskurs EZB-Referenzkurs Verkaufskurs

1 EUR = USD 1,1795 USD 1,1797 USD 1,1801

1 EUR = SFR 1,5538 SFR 1,5551 SFR 1,5548

1 EUR = GBP 0,6861 GBP 0,6853 GBP 0,6866

1 EUR = JPY 138,97 JPY 138,90 JPY 139,10

1 EUR = AUD 1,6053 AUD 1,6109 AUD 1,6093

Die auf ausländische Währung lautenden Konten des Treuhandvermögens und der Treuhandverbind-

lichkeiten wurden mit dem jeweiligen EZB-Referenzkurs umgerechnet. Mit dem Verkaufskurs wurden

die auf ausländische Währung lautenden Posten der Aktivseite (nur Forderungen an Kunden), mit dem

Ankaufskurs die auf ausländische Währung lautenden Verbindlichkeiten (nur gegenüber Kunden) umge-

rechnet.

Von den Forderungen an Kunden entfallen rd. 93.085 � auf Forderungen an Broker, rd. 42.008 � auf

Darlehen an Angestellte bzw. ehemalige Angestellte, rd. 388.014 � auf Forderungen aus Dienstleis-

tungen und Überlassung von Rechten sowie 500.000 � aus der Teilveräußerung einer Beteiligung. Von

den Forderungen an Broker lauten rd. 72.308 � auf fremde Währungen (USD, GBP, SFR und JPY); um-

gerechnet mit dem Verkaufskurs. Alle übrigen Posten der Aktivseite lauten auf Euro.

Von den Forderungen an Kunden entfallen rd. 500.000 � auf Forderungen an Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhältnis besteht.

Von den Forderungen an Kunden entfällt ein Gesamtbetrag in Höhe von rd. 295.231� auf eine Rest-

laufzeit von mehr als einem Jahr. Andere Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

waren nicht vorhanden.
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Folgende Posten der Bilanz sind nach § 9 RechKredV wie folgt nach ihren Restlaufzeiten aufzugliedern:

Bilanzposten

Bis 3

Monate

Mehr als

3 Monate

bis 1 Jahr

Mehr als

1 Jahr

bis 5 Jahre

Mehr als

5 Jahre

Mit

unbestimmter

Laufzeit Gesamt

andere Forderungen an

Kreditinstitute 59.821 � 0 � 0 � 0 � 0 � 59.821 �

Forderungen an Kunden 597.244 � 130.632 � 295.231 � 0 � 0 � 1.023.107 �

Verbindlichkeiten gegen-

über Kreditinstituten 997 � 2.327 � 0 � 0 � 0 � 3.324 �

Verbindlichkeiten gegen-

über Kunden 55.027 � 0 � 0 � 0 � 0 � 55.027 �

Der Bestand der Beteiligungen ist im Berichtsjahr unverändert geblieben. Der Bilanzansatz hat sich le-

diglich aufgrund von Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert verändert. Die im Einzel-

nen vorgenommenen Abschreibungen ergeben sich aus dem Anlagenspiegel (s. Folgeseite).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich im Berichtsjahr nicht verändert.

Das Treuhandvermögen und die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die im Rahmen der Kommissions-

vereinbarungen gehaltenen Kundengelder. Die einzelnen Bestände und Bewegungen der Kundengelder

bei ausländischen Brokern werden in einer gesonderten Buchführung erfasst.

Von den Treuhandforderungen entfallen auf Forderungen an Kreditinstitute rd. 150.781 � und auf For-

derungen an Kunden rd. 9.606.446 �.

Die treuhänderisch verwalteten Kundengelder werden in Abhängigkeit der je eingegangenen Geschäfte

börsentäglich wechselnd je Kunde sowohl in Euro als auch in US-Dollar - bisweilen auch in Britischen

Pfund, Schweizer Franken und Yen - gehalten. Die Angabe der auf fremde Währungen lautenden Treu-

handvermögen und Treuhandverbindlichkeiten ist deshalb bedeutungslos.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermögens ist im Anlagenspiegel dargestellt.
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Die sonstigen Vermögensgegenstände beinhalten im Wesentlichen Forderungen aus überzahlten Steu-

ern für das Berichtsjahr (9.648 �).

Von den Verbindlichkeiten gegenüber Kunden lauten 14.658 � auf fremde Währungen (USD); umge-

rechnet mit dem Ankaufskurs.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten als größte Posten Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen (rd. 611.036 �), von denen rd. 14.993 � auf verbundene Unternehmen und rd. 430.625 �

auf Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhältnis besteht, entfallen.

Von den Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten entfallen rd. 3.324 � auf Beträge mit einer Rest-

laufzeit bis zu einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegenüber Kunden und die sonstigen Verbindlichkeiten

entfallen in voller Höhe auf Beträge mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

Die anderen Rückstellungen entfallen zu rd. 2/3 auf Rechts- und Beratungskosten und zu rd. 29 % auf
die Kosten für Abschluss und Prüfung.

Das Grundkapital besteht ausschließlich aus auf den Namen lautenden nennwertlosen Stückaktien. Die

Zahl der Aktien und das genehmigte Kapital betragen:

Aktien genehmigtes
Stück Kapital

Bestand am 31.12.2005 227.040 8.395

Im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms ist das Kapital um 20.000 � bedingt erhöht worden

(HR-Eintragung vom 5.6.2001). Bis zum Ende des Geschäftsjahres wurden daraus keine Aktien ausge-

geben.

Die Einlagen der stillen Gesellschafter haben sich vermindert, weil einer der Gesellschafter seinen Anteil

zum 31.12.2005 gekündigt hat. Den Einlagen der verbliebenen stillen Gesellschafter wurde deren An-

teil am Jahresgewinn 2005 zugeschrieben.
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Der Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresüberschuss vor Gewinnanteil der stillen Gesellschafter 77.996,82 �

Gewinnanteil der stillen Gesellschafter lt. GuV -15.238,83 �

Jahresüberschuss lt. GuV 62.757,99 �

Gewinnvortrag 25.121,90 �

Entnahme aus der Kapitalrücklage 0,00 �

Bilanzgewinn 87.879,89 �

Der Bilanzgewinn soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

D. Erläuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die unter Posten 4. der Gewinn- und Verlustrechnung aufgeführten Provisionserträge sind zu einem

nicht unwesentlichen Teil in den ausländischen Währungen US-Dollar, Schweizer Franken, Britische

Pfund und Japanische Yen auf Auslandskonten angefallen. Die Erträge werden täglich mit den jeweils

geltenden Umrechnungskursen gebucht. Die Kursunterschiede zum jeweiligen Tag des Transfers in Eu-

ro werden gesondert erfasst.

Von den sonstigen betrieblichen Erträgen entfallen rd. 62 % auf den Gewinn aus der Veräußerung ei-

nes Teils der Beteiligungen und rd. 32 % auf Erträge aus der Überlassung von Räumen sowie der Tele-

fonanlage an ein Unternehmen, mit dem ein Beteiligungsverhältnis besteht.

E. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende, nicht in der Bilanz ausgewiesene oder vermerkte Verpflichtungen, die für die Be-

urteilung der Finanzlage von Bedeutung sind:

a) Verpflichtungen aus Mietvertrag über die Gewerbeimmobilie auf die Dauer von bis zu 18 Mona-

ten mit einem Jahresbetrag in Höhe von rd. 237.963 �.

b) Verpflichtungen aus 5 Leasingverträgen über Kfz auf die Dauer von bis zu 24 Monaten mit ei-

nem Jahresbetrag in Höhe von rd. 34.574 �.
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Beschäftigte Arbeitnehmer

Im Geschäftsjahr 2005 wurden - ohne Geschäftsleitung - durchschnittlich 15 1/4 Arbeitnehmer be-

schäftigt.

Geschäftsführungsorgane

Mitglieder des Vorstandes sind die Herren Steffen Fix und Yasin Qureshi. Im Berichtsjahr wurden Kredi-

te in Höhe von 30.000 � gewährt, auf die 11.000 � bis zum 31.12.2005 getilgt wurden. Der verein-

barte Zinssatz beträgt 4 % p.a.. Vorschüsse sind darüber hinaus nicht gewährt worden. Ferner hat die

Gesellschaft keine Haftungsverhältnisse für diese Personen begründet. Aus der Angabe der Gesamtbe-

züge des Vorstandes hätten sich die Bezüge eines der Vorstandsmitglieder feststellen lassen.

Zum Geschäftsjahresende waren Organkredite im Sinne des § 15 Abs. 1 Nr. 4 KWG in Höhe von

20.942 � gewährt.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Willi Müller vBP/StB (Vorsitzender)
Gerd Wentzien Bankvorstand a.D. (Stellvertreter)
Prof. Peter Andree

Der Gesamtbetrag der Vergütungen für die Tätigkeit der Mitglieder des Aufsichtsrates betrug im Ge-

schäftsjahr 7.036 �.

Verbundene Unternehmen und Beteiligungsunternehmen

Firma Sitz

Beteiligungs-

quote

Letzter fest-

gestellter JA Eigenkapital

Jahres-

Ergebnis

Börsenhandelshaus für

Derivate GmbH Hamburg 83 1/3 % 31.12.2005 42.877 �

Fehlbetrag

13.853 �

TCO Trading Solutions GmbH Hamburg 100 % 31.12.2004 - 5.007 �

Fehlbetrag

11.722 �

Hanseatic Brokerhouse Securities AG Hamburg 16 % 31.12.2005 1.257.331 � 585.449 �

Hutzler Brokerage Agency GmbH Hamburg 49 % 31.12.2002 112.924 � 923 �

Hutzler Brokerage Inc. New York 49 % 31.12.2002 USD 50.816

Fehlbetrag

USD 25.964

Adsum Software Ltd. London 7 % Unbekannt Unbekannt Unbekannt
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Die Varengold Wertpapierhandelsbank AG stellt als Mutterunternehmen zum 31.12.2005 einen Kon-

zernabschluss auf, der im Bundesanzeiger bekannt gemacht und beim Handelsregister des Amtsge-

richts in Hamburg unter Nummer HRB 73684 hinterlegt wird.

Hamburg den 10. Mai 2006
Varengold

Wertpapierhandelsbank AG

Steffen Fix (Vorstand) Yasin Qureshi (Vorstand)

Bescheinigung

Vorstehender Jahresabschluss wurde von mir auf der Grundlage der mir vorgeleg-

ten Bücher und Bestandsnachweise sowie der erteilten Auskünfte der

Varengold Wertpapierhandelsbank AG
erstellt.

Eine Beurteilung der Ordnungsmäßigkeit dieser Unterlagen und der Angaben

des Unternehmens war nicht Gegenstand meines Auftrags.

Bremen, den 26. April 2006

KARL-HEINZ BUCHHOLZ
WIRTSCHAFTSPRÜFER · STEUERBERATER

(Buchholz)

Wirtschaftsprüfer
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Bestätigungsvermerk

Einwendungen im Sinne des § 322 Abs. 1 Satz 3 HGB sind gegen den Jahresabschluss zum 
31. Dezember 2005 und den Lagebericht nicht zu erheben. Wir erteilen daher dem Jahresab-
schluss der Varengold Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2005 und 
dem Lagebericht der Gesellschaft zum 31. Dezember 2005 folgenden uneingeschränkten Be-
stätigungsvermerk:

„Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie 
Anhang - unter Einbeziehung der Buchführung und den Lagebericht der Varengold Wertpapier-
handelsbank AG, Hamburg, für das Geschäftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005 
geprüft. Die Buchführung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den 
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prü-
fung eine Beurteilung über den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchführung und über 
den Lagebericht abzugeben. 

Wir haben unsere Jahresabschlussprüfung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut 
der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschluss-
prüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrich-
tigkeiten und Verstöße, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung und durch den Lagebericht vermittelten 
Bildes der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. 

Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Geschäftstätigkeit 
und über das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ü-
ber mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des inter-
nen rechnungslegungsbezogenen Kontrollsystems sowie Nachweise für die Angaben in Buch-
führung, Jahresabschluss und Lagebericht überwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsätze und der 
wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Würdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere 
Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet. 

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt. 

Bestätigungsvermerk 2005
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Bestätigungsvermerk

Einwendungen im Sinne des § 322 Abs. 1 Satz 3 HGB sind gegen den Jahresabschluss zum 
31. Dezember 2005 und den Lagebericht nicht zu erheben. Wir erteilen daher dem Jahresab-
schluss der Varengold Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2005 und 
dem Lagebericht der Gesellschaft zum 31. Dezember 2005 folgenden uneingeschränkten Be-
stätigungsvermerk:

„Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie 
Anhang - unter Einbeziehung der Buchführung und den Lagebericht der Varengold Wertpapier-
handelsbank AG, Hamburg, für das Geschäftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005 
geprüft. Die Buchführung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den 
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeführten Prü-
fung eine Beurteilung über den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchführung und über 
den Lagebericht abzugeben. 

Wir haben unsere Jahresabschlussprüfung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut 
der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschluss-
prüfung vorgenommen. Danach ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrich-
tigkeiten und Verstöße, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Be-
achtung der Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung und durch den Lagebericht vermittelten 
Bildes der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. 

Bei der Festlegung der Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Geschäftstätigkeit 
und über das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen ü-
ber mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des inter-
nen rechnungslegungsbezogenen Kontrollsystems sowie Nachweise für die Angaben in Buch-
führung, Jahresabschluss und Lagebericht überwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsätze und der 
wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Würdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere 
Prüfung eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet. 

Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt. 
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht 
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sätze ordnungsmäßiger Buchführung ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild 
der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang 
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukünftigen Entwicklung zutreffend dar.“ 

Hamburg, 30. Mai 2006 

 NPP Niethammer, Posewang & Partner GmbH 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

 Sven Ole Raap 
Wirtschaftsprüfer

Stephan Buchert 
Wirtschaftsprüfer


